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I NSTITU.TO DE
PREVIDENCIA

1. TNTRODUçÃO

Na busca por uma gestão previdenciária de qualldade e principalmente no que diz respêito às

Aplicações dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberação e análise, promovido por este

Comitê de lnvestimentos.

Relatórios
Panorama Econômico - dezêm brol2}23
Relatório Analítico dos Investimentos
Balanço Orçamentário
Análise da Cartêira de lnvestimentos
Análise de Fundos de lnvestimentos

3. ANÁtIsE Do cENÁRIo EcoNÔMrco

Panorama Econômico fornecido pela consultoria de lnvestimentos disponível na forma do
ANEXO I.

Feito a leitura do Panorama Econômico fornecido pela consultoria de lnvestimentos, este
comitê de lnvestimento entende que dado o cenário de expectativa de redução na taxa de juros
apresentado pelo Banco central (Bacen), entendemos que os títulos públicos federais podem
deixar de ser opções atrativas para o Rpps prlncipalmente considerando uma estratégica de
alocação tática (imediata). Nesse sentido, entendemos que para essa modalidade de
Investimento é imprescindível agir com cautela e estar atento as taxas cobradas pelo mercado
e seu alinhamento com a meta de rentabilidade caso seja pauta para realocação.

Dado as incertezas mercadológicas, também entendemos ser prudente exercer cautela em
relação a novos investimentos êm fundos de investimento de longo prazo.

Para um horizonte de médio prazo, consideramos importante colocar em pauta a possível
aumento de exposição nos fundos de investimentos atrelados a índices pós-fixados, como o
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Foi utilizado para a emissão desse parecer o relatório de análise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de lnvestimentos, onde
contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da

Resolução CMN ne 4.963/2021; retorno sobre ao investimentos; distribuição dos ativos por
instituições financeiras; distribuição dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de
investimentos versos a meta de rentabilidade; evolução patrimonial e retorno dos
investimentos após as movimentações.

2. ANEXOS

Anexos
ANEXO I

ANEXO II

ANEXO III

ANEXO IV
ANEXO V

q
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IDKA IPCA 2A e o IMA-B 5, pois eles estão alinhados com a meta de rentabilldade do RPPS. No

entanto, é importante levar em consideração o cenário de queda na taxa de juros.

Quanto à exposição de curto prazo, consideramos manter recursos em fundos de investimentos
atrelados ao CDI e ao IRF-M1.

Quanto aos fundos de investimento em ações relacionados à economia doméstica, entendemos
necessária a busca pela alocação de forma gradual, aproveitando oportunidades na bolsa de
valores para construir um preço médio mais favorável ao RPPS.

4. EVOTUçÃO DA EXECUçÃO ORçÂMENTÁRN

Acompanha este parecêr, na forma do ANEXO lll o balanço orçamentário referente ao mês de
referência, que demonstra as contribuições repassadal em conformidade com a legislação
vigente.

As receitas patrimoniais estão sendo lançadas em variação patrimonial Aumentativa - vpA e
Variação Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que só é lançada a receita patrimonial
orçamentária quando o resgate do investimento é efetivado.

5. ANÁTISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDA DA

A carteira de investimentos do RPPs está segregada entre os segmentos de renda fixa, renda
variável e investimênto no exterior, sendo 55,96%, 39,68% e 5,36% respectivamente,
ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolução CMN n"4.963/2021 para o segmento
de renda variável aos RPPS'S que possuem a Certificação lnstitucional pró-Gestão Nível 11.

o RPPS conquistou o Nível I da certificação tnstitucional pró-Gestão em 22 de outubro de 2023.

5.2. EN UADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de lnvêstimentos por Segmento

Sogmentos

Renda Fixa

Renda Variávêl

lnvestimentos no Extêriôr

Enquadramento Re§oluÉo
CÍúN no 4.963/202í

Enquedrado

Desenquadrado

Enquadrado

Enquadramento pela
PolÍtlca de lnvGtimêntos

Enquâdrado

Desenquadrado

Enquadredo
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INSTITU^TO DE
PREVIDENCIA

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, seBundo os
limites permltidos pela Resolução CMN ne 4.963/2021e a Política de lnvestimentos aprovada
para o exercício, informamos haver dez enquadramento.

O dez enquadramento ocorreu devido ao acumulo de retorno de investimento dos meses de
novembro e dezembro de 2023, no qual deliberado pelo comitê para uma nova solicitação da
análise da carteira para definição de qual estratégia de realocação a rêalizar, para regularização
do dez enquadramento no mês seguinte.

Enquadramento da Carteira de lnvestimentos por Subsegmento

Segmêntos

Renda Fixa

Renda VaÍiável

lnvestimentos no Exterior

Enquadramento R€§olução
CilN no,í.9631202í

Enquadrado

Enquadrado

Enquãdrado

Enquadramento pela
Política de lnvestimentos

Enquadredo

Enquadrado

Enquadredo

Segmentos

Renda Fixa

Renda Variável

lnvêstimentos no Exteíor

os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do mês
de referência o resultado de 1,S1% representando um montante de R$ 420.99dg5
(quatrocentos e vinte mil novecentos e noventa e quatro reais e oitenta e cinco centavos).

os fundos de ínvestimentos classificados como de renda variável apresentaram no acumulado
do mês de referêncía o resultado de s,r2% reprêsentando um montante de Rs 936.292,64
(novecentos e trinta ê sêis mil duzentos e noventa e dois reais e sessenta e quatro centavos).
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Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolução cMN ne 4.963/2021 e a política de tnvestimentos aprovada
para o exercício, informamos não haver desenquadra mentos.

Enquadremento da Cârteira de lnvestimênto por Fundo de lnvestimêntos

Enquadramento da Resolução CMN no 4.963t202,1 pot
Fundo de lnvestimêntos

Enquadrado

Enquadrado

Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolução cMN ne 4.963/2021, informamos
não haver desenquadramentos.

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

r'.
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Em se tratando dos lnvestimentos do Exterior, este apresentou no acumulado do mês de

referência o resultado de 2,99% representando um montante de RS 75.t181,09 (s€tenta e

cinco mil quatrocentos e oitenta e um reais e nove centavos.

s.a. orsrRrsurcÃo Dos ATrvos PoR trusrtrutcÕrs FTNANCETRAS

Os fundos de investimentos que compôe a carteira de investimentos do RPPS, tem como

prestadores de serviços de Administração e Gestão os:

Gestão Administração

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolução CMN ne

4.96312071e a Política de lnvestimentos aprovada para o exercício, informamos não haver

desenquedramentos.

No mês de referência, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,95% contra uma

rentabilidade de 2,94% obtido pela carteira de investimento do RPPS.

No acumulado para o exercício, a carteira de investimento do RPPS apresenta !5,21% de

rentabilidade contra 9,93% da meta de rentabilidade, ou seja, o RPPS está superando sua meta

de rentabilidade para o exercício.

5.6. EVOLU O PATRIMONIAL

No mês anterior ao de referência, o RPPS apresentava um patrimônio líquido de RS

118.753.511,94 (querenta e oito milhões setecentos e cinquenta e três mil quinhentos e onze

reais e noventa e quatro centavosl.

No mês de referência, o RPPS apresenta um patrímônio líquido de RS /4.452.028,05 (querenta
e oito milhões quatrocentos e cinquenta e dois mil e vinte e oito reais e cinco centavos).
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5.5. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE

RENTABILIDADE
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Foram devidamente emitidas, assinadas e dívulgas as APR rêlacionadas acima ao mês de

referência.

6. ANÁIISE DE RISCO DA CÂRTEIRA DE INVESNMENTOS

nu^ HAnEUI lüUfi, n'.353, Cmro, AÜl0 lAil - ilS
CtP 7!1200-000 ÍÍtlE-tÂX (ó7) 32{l-2019 - E-maal alendmnto@aquidaua0aPrev.ms.!ov.br

clrPJ 05.030l109r00m-52

o0
01.11138{m1{9

8-A5trrul-]!

6161J5ó,m1-8{

07lr1J8{m1-68

0?sll$m1-2

6$4J$m1{
071úl1/tm.69

05.164.r56,m1+1

616{3$&1+4

6.1611$m1fl

10.740.S8,W193

6164$6,m1*{

34.ffi.176/ü[1-18

6.1 56m{1
07.115í,m1.2

6.161S6/m1{4

15rgzs&ls
6164$6rt0111

Ério

BBtRHíÍrU6nlsucosfl nE{DrRüPn ffrcir0
ünnÀsHlMtl ffimr À

unBR $Íru6 PligUmSn Rnmflru

8B tRF{ IÍUS fl-ÊUC6 H R0lDÂ RXÁruüDtt{CUÂl0

B t[{A4 g RíOA flIr PiflffnoÁq'o

úIAMÂlLTÍÍU6N]8UCOSR R DÂRIÁI'

8S nH ÍrUS PrISUC0S s f,ÍiU trÁ mruDfi0Á0

ü[r 8nÂr rÍRr6 fl.]0üt0! R REIrDÀ fnr LP

crfrÂs8Àsrinr6ú{0§n moaf,up

0m B$$ Íru6 úx05 H NErufl0rP

cÀlÂ MrL[r .8riru0§P$uc05 f, R0rDÀtMp

t$r 8RÀ$ rÍÍu6 nxuo§fr R$m flÂ u

cinÂ BurL 6TWt0Â u!?t Rc riunitMoo rr

üM8U$Ím6fl.lUJ(05R n D rU
88 M+ n RoDÀ tM tf,ttáDololxlo

üJIl 8$$ÍÍtU6 [hrtotfl Rflmflü u

88l.O0Í,t0ÂrvÀR$otmÍfi[R(EmrHnli$]o 0ir0
ürrÂ 8sÂllÍÍÍuc flisuc0s n uíDA flIÁ u

Dá

EIlNts
wN3
Wj,,od
W11ttt3

wN)
llulfr}
4ffe3
4ü,nol
waei
qu/20J

18 203

M2/e3
]4lulmi

ü01fr3
0{0n0J

0(ltr1201

r,lnlu3
OU]'fiB

r?o

ResfE

[6pt
R6git

n6gih

§i6go

EiEÉo

Á/h@

t6Ft
i6FI
R6Ft

rdiuÉo

R6CiE

RsgiE

RcSE

ldi@po

[6FE

R6giE

AdioÉo

h
s &m,m

§ rmü7,{4

R5 1{0mp

R5 lmmp
RS 1mm,m

$ 139.ü0,m

$ lÚIIDfl

Rt 755I8p6

S $m0
6 0"nq,
R$ 50mp

$ Lm,m

$ 5m.m,m

s n9.x6,n

D 5mm,m

RJ 63S,78

§ smfr0

$ ffil$,m

fr, ft(,no+oroolivd r

Página 7 de 10
»
\

rt

Podemos observar uma desvalorização de RS 301.1183,89 (trezentos e um mil quatrooentos e
oitenta e tÍês reais e oitenta e nove centavos).

5.7. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APÓS AS MOVIMENTACÕEs

No mês de referência, houve movimentações finenceiras no seguimento de renda fixa, na

importância total de:

. RS 3.315.500,00 em aplicações ê

. RS 5.049.752,47 em resgates

No mês de referência, houve movimentações financeiras no seguimento de renda variável, na

importância total de:

. RS 500.000,00 em aplicações

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo período de referência, o montante

apresentado foi de:

. RS 1.432,768,58 no total para o mês de referência.

5.8. AUTORIZACÃO DE APLICACÃO E RESGATE -APR
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A análise de risco feita, contempla as diretrizes traça na Política de lnvestimentos aprovada para

o exercício, sendo obrigatório exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo

eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 2,55% para o mês

de referência.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o resultado é de

O,U% no segmento de renda variável o resultado é de 5,03% Por fim, em se tratando do

segmento de investimentos no exterior o resultado é 4,51%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS está em

conformidade com a estratégia de risco traçada na Política Anual de lnvestimentos - PAI de

2023, não havendo necessidade de se ater às Políticas de Contingências definidas na próprla

PAI.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de Investlmentos do RPPS não possui um fundo de investimento classificado como

FIDC - Fundo de lnvestimento em Direitos Creditórios enquadrado no Artigo 7e, lnciso V, Alínea

' a ' da Resolução CMN ne 4.963/2021.

6.3. Rl CO DE LI UIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 92,O3% para auxílio no cumprimento

das obrigações do RPPS.

7. ANÁLISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o mês de referência foi solicitado Relatório de Análise de Carteira de lnvesiimentos à

Consultoria de lnvestlmentos contratada, vide em anexo lv.

8. ANÁLISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE

INVESTIMENTOS

Foram solicitados a Consultoria de lnvestimentos contratada Análises de Fundo de

lnvestimentos, vide anexo V.

. CAI)(A BRASIL IMA.GERAL TíTULOS PÚBLICOS II RENDA FIXA LP

9. PROCESSOS OE CREDENCIAMENTO

Para o mês de referência não foram credenciadas novas lnstituições Financeiras:

10. PIÁNO DE CONTINGÊNclA
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INSTITUTO DE
PRE\/IDENCIA

Não há processo de contingência aberto para atualização do acompanhamento ou em processo

de abertura para apuração de "excessiva exposição a riscos" ou "potenciais perdas dos

recursos".

11. CONSTDERAçÕES nrUntS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos

membros do Comltê de lnvestimentos para análise e comentários. Em relação à carteira de

investimentos do AQUIDAUANA PREV e à manutenção dos percentuais de alocação, estas de

acordo com a orientação e acompanhamento da Consultoria de lnvestimentos.

Em consideração aos dez enquadramentos da carteira de investimentos por segmento, ocorreu

devido ao acumulo de retorno de investimento dos meses de novembro e dezembro de 2023,

no qual deliberado pelo comitê para uma nova solicitação da análise da carteira para definlção

de qual estratégia de realocação a realizar, para regularização do dez enquadramento no mês

seguinte.

Destaca-se que não foram encontrados indícios ou números que possam prejudicar a aprovação

das Aplicações e Aportes dos Recursos do AQUTDAUANAPREV para o mês de referência. por isso,

este parecer é encaminhado como uma análise dos membros do Comitê de lnvestimentos para

ser aprovado pelo Conselho Fiscal.

Aquidauana- ,07 de fevereiro de 2024

GI N EBASTIÃO MENEZES

Membro do Comitê de lnvestimento

CPF: 437.348.041-91

Certificação: CGRPPS - Ns. 3155 - Validade: tBlO3l2O26
Certificação: CPRPPS DIRIG ll - Ne.7765480L97927\7 - Validade: 29/LLlZO27

L
ANA CLAUDIA BARCETOS

Membro do Comitê de lnvestimento

CPF:489.783.37\-M

Certificação: APIMEC

Validade: 31.01.2027
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CPF: 273.328.101-15

Certificação: CGEPPS - 6472

Yalidade:3O/O312026
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Membro do Comitê de lnvestimento

C?F:9O8.424.27t-49

Certificação: CGRPPS - 5002

Validade: 25/07 /2025
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