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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicagbes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagdo e analise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de analise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolucdo CMN n2 4.963/2021; retorno sobre ao investimentos; distribuicio dos ativos por
instituicBes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de
investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos
investimentos apos as movimentacdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econdmico — dezembro/2023 ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO I
Balango Orgamentario ANEXO Il
Analise da Carteira de Investimentos ANEXO IV
Analise de Fundos de Investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econdmico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do
ANEXO I.

Feito a leitura do Panorama Econdmico fornecido pela Consultoria de Investimentos, este
Comité de Investimento entende que dado o cenério de expectativa de reducio na taxa de juros
apresentado pelo Banco Central (Bacen), entendemos que os titulos publicos federais podem
deixar de ser opgdes atrativas para o RPPS principalmente considerando uma estratégica de
alocacdo tdtica (imediata). Nesse sentido, entendemos que para essa modalidade de
investimento é imprescindivel agir com cautela e estar atento as taxas cobradas pelo mercado
e seu alinhamento com a meta de rentabilidade caso seja pauta para realocacdo.

Dado as incertezas mercadoldgicas, também entendemos ser prudente exercer cautela em
relagdo a novos investimentos em fundos de investimento de longo prazo.

Para um horizonte de médio prazo, consideramos importante colocar em pauta a possivel
aumento de exposicdo nos fundos de investimentos atrelados a indices pés-fixados, como o
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IDKA IPCA 2A e 0 IMA-B 5, pois eles estao alinhados com a meta de rentabilidade dc RPPS. No
entanto, é importante levar em consideragdo o cendrio de queda na taxa de juros.

Quanto a exposi¢ao de curto prazo, consideramos manter recursos em fundos de investimentos
atrelados ao CDI e ao IRF-M1.

Quanto aos fundos de investimento em ag¢des relacionados a economia doméstica, entendemos
necessaria a busca pela alocagdo de forma gradual, aproveitando oportunidades na bolsa de
valores para construir um preco médio mais favoravel ao RPPS.

4. EVOLUGAO DA EXECUGAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO IIl o balanco orcamentério referente ao més de
referéncia, que demonstra as contribuicdes repassadas, em conformidade com a legislacdo
vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa - VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que s6 é lancada a receita patrimonial
or¢amentaria quando o resgate do investimento é efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do RPPS estad segregada entre os segmentos de renda fixa, renda
varidvel e investimento no exterior, sendo 55,96%, 38,68% e 5,36% respectivamente,
ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolugdo CMN n°4.963/2021 para o segmento
de renda varidvel aos RPPS’s que possuem a Certificagdo Institucional Pro-Gestdo Nivel I*.

O RPPS conquistou o Nivel | da Certificagdo Institucional Pré-Gestdo em 22 de outubro de 2023.

5.2. ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugio Enquadramento pela
DSty CMN n° 4.963/2021 Politica de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Desenquadrado Desenquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

! Relatério Analitico de Investimentos na forma do ANEXO II.
RUA MARECHAM MALLET, n°. 353, Centro, AQUIDAUANA - MS
CEP 79200-000 FONE-FAX (67) 3241-2019 - E-mail atendimento@agquidavanaprev.ms.gov.br
CNPJ 05.030.089/0001-52

@m—mnmn
Pagina 4 de 10



INSTITUTO DE
PREVIDENCIA D

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos haver dez enquadramento.

O dez enquadramento ocorreu devido ao acumulo de retorno de investimento dos meses de
novembro e dezembro de 2023, no qual deliberado pelo comité para uma nova solicitagdo da
andlise da carteira para definicdo de qual estratégia de realocagdo a realizar, para regularizagio
do dez enquadramento no més seguinte.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Segmentos Enquadramento Resolugio E'n.quadramentc_) pela
CMN n° 4.963/2021 Politica de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enguadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramentos.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 por

Seguo Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolucdo CMN n2 4.963/202 1, informamos
ndo haver desenquadramentos.

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
de referéncia o resultado de 1,51% representando um montante de RS 420.994,85
(quatrocentos e vinte mil novecentos e noventa e quatro reais e oitenta e cinco centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de renda variavel apresentaram no acumulado

do més de referéncia o resultado de 5,12% representando um montante de RS 936.292,64

(novecentos e trinta e seis mil duzentos e noventa e dois reais e sessenta e quatro centavos).
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Em se tratando dos Investimentos do Exterior, este apresentou no acumulado do més de
referéncia o resultado de 2,99% representando um montante de RS 75.481,09 (setenta [
cinco mil quatrocentos e oitenta e um reais e nove centavos.

5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS, tem como
prestadores de servicos de Administracdo e Gestdo os:

Gestdo Administracdo

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2
4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos ndo haver
desenquadramentos.

5.5. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE

RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,96% contra uma
rentabilidade de 2,94% obtido pela carteira de investimento do RPPS.

No acumulado para o exercicio, a carteira de investimento do RPPS apresenta 15,21% de
rentabilidade contra 9,93% da meta de rentabilidade, ou seja, o RPPS esta superando sua meta
de rentabilidade para o exercicio.

5.6. EVOLUCAQ PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o RPPS apresentava um patriménio liquido de R$
48.753.511,94 (quarenta e oito milhdes setecentos e cinquenta e trés mil quinhentos e onze
reais e noventa e quatro centavos).

No més de referéncia, o RPPS apresenta um patriménio liquido de RS 48.452.028,05 (quarenta
e oito milhdes quatrocentos e cinquenta e dois mil e vinte e oito reais e cinco centavos).
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Podemos observar uma desvalorizacdo de RS 301.483,89 (trezentos e um mil quatrocentos e
oitenta e trés reais e oitenta e nove centavos).

5.7. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimenta¢des financeiras no seguimento de renda fixa, na
importancia total de:

e RS 3.315.500,00 em aplicagdes e
e RS$5.049.752,47 em resgates

No més de referéncia, houve movimentacdes financeiras no seguimento de renda variavel, na
importancia total de:

e RS 500.000,00 em aplicagdes

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de:

e R$1.432.768,58 no total para o més de referéncia.

5.8. AUTORIZACAO DE APLICACAOQ E RESGATE — APR

NE APR NP Fundo Data Tipo Valor
07.111.384/0001-69 BB IRF-M TITULOS PUBLICOS A RENDA FIXA PREVIDENCIARIO /0B Resgate RS 8000
2215.008/0001-70 CADXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA W Resgate RS 10SLOITM
(5.164.356/0001-84 CAIXA BRASL TITULOS PUBLICOSFI RENDA FIXALP B0 Resgate RS 14000000
07.111.384/0001.69 BB IRF-M TITULOS PUBLICOS F RENDAFIXA PREVIDENCIARIO 2/u03 Resgate RS 1.000.000,00
07.861.554/0001-22 88 IMA3 FI RENDA FIXA PREVIDENCURIO PP TE] Micaio RS 100000000
05.164.356/0001-84 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 1/npm Mlicacio RS 13900000
07.111.384/0001-69 BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVDENCIARIO Xu8 Mliagio RS 115000
05.164.356/0001-84 (CAIXA BRASIL TTULOS PUBLICOS I RENDA FIXA P W03 Resgate RS TSSEN%
05.164.356/0001-84 (CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP P ILE] Resgate RS 45000000
(5,164 356/0001-84 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FXA P 19/12/203 Resgate RS 1303637
10740 6580000183 CAIXA BRASILIMAB TITULOS PUBLICOS R RENDAFIXALP 18/12/203 Adicagio RS 50000000
(5.164.356/0001-84 CAIXA BRASI TITULOS PUBLICOS F RENDA FXA 1P 18/12/2003 Resgste RS 100000
34 660.276/0001-18 CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP W13 Resgate RS 50000000
05.164.356/0001-84 (CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP /28 Resgate RS 207N
07.861.554/0001-22 38 IMA-3 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO /121208 Micaio RS 500.000,00
(5.164.356/0001-84 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS I RENDA FIXA LP 0121208 Resgte RS 13997
35.292.588/0001-89 B8 ALOCACAQ ATIVA RETORNO TOTAL AC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 01203 Resgte RS 3000000
(5.164.356/0001-84 CAIYA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0112208 Adicaio RS 106150000

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgas as APR relacionadas acima ao més de
referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
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A andlise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada para
o exercicio, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo
eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 2,55% para o més
de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o resultado é de
0,64% no segmento de renda varidvel o resultado é de 5,03% Por fim, em se tratando do
segmento de investimentos no exterior o resultado é 4,51%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS esta em
conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAI de
2023, ndo havendo necessidade de se ater as Politicas de Contingéncias definidas na propria
PAI.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do RPPS n3o possui um fundo de investimento classificado como
FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditérios enquadrado no Artigo 72, Inciso V, Alinea
'a'da Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 92,03% para auxilio no cumprimento
das obrigagdes do RPPS.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o0 més de referéncia foi solicitado Relatério de Andlise de Carteira de Invesiimentos a
Consultoria de Investimentos contratada, vide em anexo IV.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Andlises de Fundo de
Investimentos, vide anexo V.

e CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
Para o més de referéncia ndo foram credenciadas novas Instituicbes Financeiras:

10. PLANO DE CONTINGENCIA
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N3o ha processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em processo
de abertura para apuragdo de “excessiva exposicdao a riscos” ou “potenciais perdas dos
recursos”.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para andlise e comentarios. Em relacdo a carteira de
investimentos do AQUIDAUANA PREV e a manutengdo dos percentuais de alocacgdo, estas de
acordo com a orientagao e acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Em consideracdo aos dez enquadramentos da carteira de investimentos por segmento, ocorreu
devido ao acumulo de retorno de investimento dos meses de novembro e dezembro de 2023,
no qual deliberado pelo comité para uma nova solicitagdo da anélise da carteira para defini¢do
de qual estratégia de realocagdo a realizar, para regularizacdo do dez enquadramento no més
seguinte.

Destaca-se que nao foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a aprovacdo
das Aplicagdes e Aportes dos Recursos do AQUIDAUANAPREV para o més de referéncia. Por isso,
este parecer € encaminhado como uma analise dos membros do Comité de Investimentos para
ser aprovado pelo Conselho Fiscal.

, 07 de fevereiro de 2024.
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